emise sklenikovych plynii o jede-

nact procent. Odhalila to zverejné-
nd mnozstvi, kterd vypustili do ovzdu-
& vdichni emitenti oxidu uhli¢itého, jez
jsou soudasti evropského systému ob-
chodovdni s povolenkami. Celkem jde
asio 13 000 firem. Ale jak velky podil tvo-
¥ Zadouci sniZeni emisi vyvolané inves-
ticemi do energeticky tspornych opatie-
ni? Ceska brokerska spolenost Carbon
Warehouse je odhaduje na pouha tii az
¢tyfi procenta. Podstatnou ¢ast lonské-
ho snizeni - o sedm az osm procent -
md totiZ na svédomi krizovy propad vy-
roby. Pfesto uvadéné hodnoty rozptyli-
ly obavy vétsiny investordl, Ze pokles
vyroby, a tim i emisi, bude jesté vetsi.
To by mohle zpiisobit pad ceny povole-
nek, Ze samé radosti firem, Ze se tak ne-
stalo, zacala naopak jejich hodnota
prudce riist a po dlouhé dobé pfekona-
la hranici ¢trndetl eur za kus.

z roku na rok poklesly primyslové

UETOVANI S KLIMATEM
Rist ceny jako kazdoro¢éné podpofila
i blizici se roéni uzdvérka. Na vyfazeni
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Pesimisticky scenar poklesu vgrrob&
ceny povolenek prudce stouply

YL

pavolenek z vlastniho 1iétu zbyva pod-
nikiim od pondéli 26, dubna uZ jenom
tyden. Na kaZdou vypusténou tunu emi-
si padne jedna povolenka. Komu povo-
lenky schazeji, musi nakupovat. A to je
samoziejmeé pobidka k ristu ceny.

Madarsky skanddl s podruhé proddva-
nymi vytazenymi kredity (EURO 15/2010)
mezitim odeznél. A tak uZ se zase vypld-
ci povolenych deset procent evropskych
povolenek nahradit levnéjsimi kredity
CER, které jsou produktem ekologickych
investic ve tfetich zemich. Cena téchto
kreditd vétsinou s malym odstupem ko-
piruje cenu povolenky. Ale povolenkaten-
tokrat rostla tak rychle, ze kredit CER za-
reagoval az s nékolikahodinovym zpoz-
dénim. CoZ bylo pro pohotové klienty,
ktefi jedté nevycerpali limit pro vyFazo-
véani CER, velice vyhodné.

Pro dal$i vyvoj ceny nabizi Jan Fou-
sek ze spole¢nosti Carbon Warehouse
ndsledujici scéndf: po uplynuti terminu
pro vyfazeni povolenek jejich cena krdt-
ceklesne, ale jedté potdtkem kvétna zaé-
ne mirng stoupat. Narist ceny kreditu
CER bude pravdépodobné pomalejsinez
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ndrist ceny evropské povolenky, takze
v letech 2011 a 2012 bude rozdil mezi
povolenkou a kreditem CER vétsi, nez
je nyni. Broker tedy radf, aby klienti s nd-
kupem kreditli CER pockali, nebo je mé-
nili postupné, Toto obchodavaci obdabi
kongi az v roce 2012 a neni zadny pro-
blém usetfené povolenky piesouvat do
pristiho roku. Dokonce je jiz schvdle-
na prevoditelnost povolenek do dalstho
zi¢tovaciho obdobi, takze na konci ro-
ku 2012 nehrozi pad ceny povolenek,
ktery by jinak nastal vinou usetfeného
prebytku.

ProtoZe v nejblizsich tydnech se ne-
cekaji Zadne prevratné uddlosti, které by
mohly ovlivnit obchodovani s povolen-
kami, Carbon Warehouse pfedpoklida,
Ze ceny se budou dal vyvijet v zavislos-
ti na pohybech cen ropy, uhli a zemni-
ho plynu na komoditni burze & na ce-
ndch elektfiny.

RIZIKA PODVODU

V predchozim roce byly dovedeny k do-
konalosti padvody s vyiétovanim DPH
u povolenek. Jak upozornuje §éf Carbon
Warehouse Jan Pravda, na zac¢dtku vie-
ho je nakup uré¢itého mnoZstvi povole-
nek bez DPH. Ty si pak navzdjem pro-
dava a kupuje retézec firem, nejéastsji
ze zeme do zemé, az se v tomto nepfe-
hledném zmatku ztrati informace o pia-
vodu povolenek. Koncovy hrac fetézce,
ktery ma ve své zemi danovou povin-
nost, pak nabidne povolenky ke koupi
néjakému energetickému gigantu. Ten,
veélsinou statni ¢i polostatni podnik, za-
plati cenu za povolenku a DPH. Utast-
nici podvodného fetézce neopravnéné
vytictovanou DPH zcizi. Agentura Bloom-
berg upozornila, Ze evropské dariové po-
platniky uz tato ¢innost pfipravila o sedm
miliard eur, Dals$im skodlivym piinosem
tohoto poéindni je, Ze se v fetézcich toci
mnozstvi povolenek, které v danou chvi-
li snizuji nabidku na trhu.

Velmi nepfijemnym zji§ténim v minu-
lém roce bylo, Ze se do vétsiny evrop-
skych registrii nabourali hackefi. Jedné
némeckeé firmé napfiklad odcizili povo-
lenky na 370 000 tun emisi. Odcizené
povolenky se vSak v tomto pfipadé na-
stésti podafilo dohledat a nelegdlni ob-
chody s nimi stornovat.

KRIZE SE S POVOLENKOU NEMAZLI
Hnacim motorem emisniho obchodovd-
ni bylo az dosud postupné sniZovdni
mnoZstvi zdarma pfidélovanych povole-
ek. Nedpstatek nutil velké zneéisfova-
e k nakupu chybéjicich povolenek, coZ
ucinny tlak na Setrna energeticka
itfeni, a tim na sniZovani emisi. Jen-
1éni krize zphsobila propad pri-
vyroby a snizovani HDP a mis-
atku povolenek veznikl jejich
Ze na tuto okolnost nereagu-

je povolenka razantnim pidem, teoretic-
ky az k nule, si vysvétlujeme jeding moz-
nost{ pfevést povolenky do tieti fAze v le-
tech 2013 az 2020," uvadi Fousek.
Velké obavy byly doneddvna ze ,,stdt-
nich® krediti, jimiZz Kjotsky protokol
zvyhodnil zemé, které proti vychozimu
roku 1990 vyrazné snizily mnozstvi emi-
si. V postkomunistickych stdtech, které
po roce 1990 omezily nerentabilni vyro-

report s

O to vic bude tfeba prohloubit dive-
ru ke kreditim CER. Sklenikovy efekt
md globdlni uginnost a rozvojovych ze-
mich se redukce oxidu uhli¢itého dosa-
huje snadnéji a levnéji nez ve vyspé-
lych primyslovych oblastech. Také kre-
dity CER jsou vzdy vice nebo méné
levnéjsi nez povolenky. Piesto si u es-
kych podniki jen téZko ziskdvaji diveé-
ru. K jejich ndkupu se zatim odhodlala

SniZzeni emisi vyvolang investicemi
do energeticky tspornych opatfeni
se odhaduje na tfi az Ctyfi procenta

bu, byly pfebytky kredit tak velké, ze
z nich %el strach. Ukdzalo se viak, ze
obchody mezi staty si uchovaly glane.
Zemé s nedostatkem nakupuji prebyteé-
né kredity od jinych stdti za podminek
takzvaného greeningu. To znamend, ze
proddvajici se zavazuje ziskané penize
investovat do projekti, které rovnéz
omezuji emise nebo jinak pomahaji zi-
votnimu prostiedi. Levné prebytky kre-
diti bez investovan{ do ,zelenych pro-
jekti’ nastést! nejdou na edbyt.

NAHLODANY VZOR

Jedté stale trvd evropska predstava, Ze
se zavedeny model obchodovani asem
stane univerzdlnim pro svétovy obchod
s povolenkami. Troji dtok na stabilitu
evropského systému viak ponékud sni-
Zuje jeho vérohodnost. Od léta uz zfej-
mé bude legislativni pojistka, aby nikdo
nemohl ,recyklovat” uz jednou vyskrt-
nuté kredity a prodavat je zmovu, jako
se o to pokusila madarska vlada.

pouze tietina klientti ceského brokera
Carbon Warehouse. A jen nékolik jich
vyuZilo nabidky nakupu celého povale-
ného mnozstvi - piilroéni spotfeby po-
volenek v celém pétiletém obdobi. Nej-
vie hlusi byli éesti investofi pfekvapivé
v dobé, kdy byly ceny krediti CER nej-
vyhodnéjsi. Zvyhodnéni ceny o pét, ne-
beo dokonce o sedm eur se uz ziejmé ne-
bude opakovat.

Rovnéz omezeni pristupu hackerfim
by nemél byt nefesitelny problém. Lep-
51 evidenci transakel by jisté $lo celit
i podvodiim s DPH. Takovéto lapsy ne-
ohrozuji jen atraktivitu systému, ale
i stabilitu celého evropského hospodai-
stvi. Ostatni vyspélé zemé budou ochot-
ny sdilet spoleénou odpovédnost jen za
piedpokladu spravedlivého a dobie fun-
gujiciho systému. Bez nich by Evrop-
skd unie neobstdla v dymajici konku-
renci.
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v primém okoli se nachéazi ékola, skalka,
gymnazium, obchady, restaurace, banka,
stanice metra Horka, radnice Prahy 13
poliklinika, centralni park a jine
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